
ОПРЕДЕЛЕНИЕ ПОКАЗАТЕЛЕЙ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИНВЕСТИЦИЙ В РАЗРАБОТКУ И РЕАЛИЗАЦИЮ ПРОЕКТА

Характеристика оценочных показателей экономической эффективности инвестиционного проекта

К оценочным показателям экономической эффективности инвестиций относят чистый дисконтированный доход, внутреннюю норму доходности, индекс доходности и срок окупаемости инвестиций (капитальных вложений).

Чистый дисконтированный доход (Дч) – это разница между суммой приведенных (дисконтированных) эффектов и суммой приведенных инвестиций. Дч определяется по формуле
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где Тр – продолжительность расчетного периода, год; t – номер года расчетного периода; r – принятая норма дисконта; Эдисt – дисконтированная величина эффекта в t-том году расчетного периода Тр, руб.; Кдисt – дисконтированная величина инвестиций в t-том году расчетного периода Тр, руб.; Эt – величина эффекта в t-том году расчетного периода Тр, руб.; Кt- величина инвестиций в t-том году расчетного периода Тр, руб.

Внутренняя норма доходности (Евн) представляет собой ту норму дисконта, при которой сумма приведенных эффектов равна сумме приведенных инвестиций. Евн устанавливается из уравнения
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Индекс доходности (Ед) представляет собой отношение суммы приведенных эффектов к сумме приведенных инвестиций. Величина Ед рассчитывается по формуле:
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Срок окупаемости (Ток) характеризует период времени, за который сумма приведенных эффектов обеспечит возмещение суммы приведенных инвестиций. Ток устанавливается из уравнения:
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Исходные данные для проведения экономического обоснования организационно-технического мероприятия (инвестиционного проекта)

Перечень исходных данных по годам расчетного периода Тр приводится в табл. 1.
Таблица 1 – Исходные данные для проведения экономических расчетов
	№

п/п
	Наименование
	Обозна-чение
	Единица измерения
	Исходные значения

	1
	Инвестиции на проведение организационно-технического мероприятия на буровом предприятии (УБР) по годам расчетного периода Тр (по инвестиционному плану осуществляются в 1-м базисном году Тр):

а) затраты на выполнение проектно-изыскательских работ;

б) балансовая стоимость оборудования (нового типа), используемого в инвестиционном проекте
	Кt

Кпирt

Kбt
	тыс.руб.

тыс.руб.

тыс.руб.
	

	2
	Срок службы нового типа оборудования (по инвестиционному плану начинается со 2-го года расчетного периода Тр) 
	Тсл
	год
	

	3
	Число буровых установок, используемых новый тип оборудования
	У
	-
	

	4
	Коммерческая скорость бурения до проведения организационно-технического мероприятия
	Vк1
	м/ст-мес
	

	5
	Коэффициент увеличения коммерческой скорости бурения в результате реализации проекта
	kув
	-
	

	6
	Сметная стоимость 1 м проходки до проведения организационно-технического мероприятия
	См1
	руб.
	

	7
	Доля затрат в сметной стоимости 1 м проходки, зависящих от времени
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т
	-
	

	8
	Налог на прибыль
	Нп
	%
	

	9
	Принятая норма дисконта (коэффициент банковского процента по вкладам)
	r
	-
	


Определение показателей экономической эффективности инвестиций в разработку и реализацию проекта.
1. Расчет дополнительного чистого притока денежных средств от операционной деятельности в результате реализации инвестиционного проекта

1. Продолжительность расчетного периода (Тр), год

Тр=1+Тсл,

где 1 – первый (базисный) год (по проекту – год осуществления инвестиций); Тсл – срок службы нового типа оборудования, год.

2. Коммерческая скорость бурения при использовании нового типа оборудования (Vк2), м/ст-мес

Vк2=Vк1*kув,

где Vк1 – коммерческая скорость бурения до проведения организационно-технического мероприятия, м/ст-мес; kув – коэффициент увеличения коммерческой скорости бурения в результате реализации проекта.
3. Годовая проходка по буровым установкам, использующим новый тип оборудования (Нгод2), тыс.м

Нгод2=У*Vк2*12/1000,

где У – число буровых установок, использующих новый тип оборудования; 12 – число месяцев в году.

4. Сметная стоимость 1м проходки по затратам, зависящим от времени, до проведения организационно-технического мероприятия (См(т)1), руб.

См(т)1=См1*
[image: image6.wmf]a

т,

где См1 – сметная стоимость 1м проходки до проведения организационно-технического мероприятия, руб.; 
[image: image7.wmf]a

т – доля затрат в сметной стоимости 1м проходки, зависящих от времени.

5. Сметная стоимость 1м проходки по затратам, зависящим от объема бурения (метров проходки), до проведения организационно-технического мероприятия (См(н)1), руб.

См(н)1=См1-См(т)1.

6. Сметная стоимость 1м проходки в результате реализации проекта (См2), руб.

См2=См(н)1+См(т)1*
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7. Прирост прибыли по годам эксплуатации нового типа оборудования (
[image: image9.wmf]D

Пгодt), тыс.руб.
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Пгодt=(См1-См2)*Нгод2,

где Нгод2 – годовая проходка по буровым установкам, использующим новый тип оборудования, тыс.м.

Для 1 года Тр значение 
[image: image11.wmf]D

Пгод1=0, так как по условию инвестиционного проекта эксплуатация оборудования начинается со 2 года Тр.

8. Прирост чистой прибыли по годам эксплуатации нового оборудования 
[image: image12.wmf]D

Пч(год)t, тыс.руб.
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Пч(год)t=
[image: image14.wmf]D

Пгодt*(1-Нп/100),

где Нп – налог на прибыль, %.

9. Величина амортизационных отчислений по новому типу оборудования по годам его эксплуатации (Агодt), тыс.руб.

Агодt=Кбt/Тсл,

где Кбt – балансовая стоимость оборудования, приобретенного согласно инвестиционному проекту в конце t-того (первого) года расчетного периода Тр, тыс.руб.;

Тсл – срок службы нового типа оборудования, год.

Для 1 года Тр величина Агод1=0, так как амортизационный период начинается со 2 года Тр.

10. Дополнительный чистый приток денежных средств от операционной деятельности по годам расчетного периода Тр в результате реализации проекта (
[image: image15.wmf]D

Пot), тыс. руб.
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Пot=
[image: image17.wmf]D

Пч(год)t+Агодt.

2. Расчет оценочных показателей экономической эффективности инвестиций

1. Дисконтированная величина дополнительного чистого притока денежных средств от операционной деятельности за расчетный период Тр (Ддис), тыс. руб.
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где П0дисt – дисконтированная величина дополнительного чистого притока денежных средств от операционной деятельности по t-тому году расчетного периода Тр, тыс.руб.; r – принятая норма дисконта.

2. Дисконтированная величина инвестиций на разработку и реализацию инвестиционного проекта за расчетный период Тр (Кдис), тыс.руб.
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где Кдисt – дисконтированная величина инвестиций на проведение организационно-технического мероприятия по t-тому году расчетного периода Тр, тыс.руб.; Кt – инвестиции на проведение организационно-технического мероприятия по t-тому году расчетного периода Тр, тыс. руб.

3. Чистый дисконтированный доход за расчетный период Тр от реализации инвестиционного проекта (Дч), тыс. руб.

Дч=Ддис – Кдис.

4. Внутренняя норма доходности инвестиций (Евн). Значение Евн определяется из условия, что
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Установление искомой величины Евн производится итеративным путем и сводится к поиску такого значения Евн, при котором выполняется условие уравнения.

5. Индекс доходности (рентабельности) инвестиций (Ед)

Ед=Ддис/Кдис.

6. Срок окупаемости инвестиций (Ток), год. Величина Ток определяется из условия, что
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Расчет Ток производится следующим образом:

а) определяется кумулятивное значение дисконтированной величины дополнительного чистого притока денежных средств от операционной деятельности по годам расчетного периода Тр (
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 EMBED Microsoft Equation 3.0 [image: image23.wmf]t

Одис

П

¢

), тыс.руб.


[image: image24.wmf]D
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 EMBED Microsoft Equation 3.0 [image: image29.wmf]t
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Для первого года расчетного периода Тр значение 
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 EMBED Microsoft Equation 3.0 [image: image31.wmf](
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 EMBED Microsoft Equation 3.0 [image: image33.wmf]0
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б) находятся два смежных значения 
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 EMBED Microsoft Equation 3.0 [image: image35.wmf]Одис
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 EMBED Microsoft Equation 3.0 [image: image38.wmf]á
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 EMBED Microsoft Equation 3.0 [image: image41.wmf]D



 EMBED Microsoft Equation 3.0 [image: image42.wmf]t
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в) устанавливается целое число лет срока окупаемости инвестиций Ток.ц, которому соответствует значение 
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 EMBED Microsoft Equation 3.0 [image: image44.wmf](
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Если 
[image: image45.wmf]D



 EMBED Microsoft Equation 3.0 [image: image46.wmf]t
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 соответствует первому году Тр, то Ток.ц=0;

г) рассчитывается Ток по формуле
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3. Оценка экономической эффективности инвестиционного проекта

Показатели экономической эффективности инвестиций

Для проведения оценки экономической эффективности от реализации организационно-технического мероприятия (инвестиционного проекта) результаты расчетов сводятся в табл. 2.
Таблица 2 – Оценочные показатели экономической эффективности проекта

	№

п/п
	Наименование
	Обозначение
	Единица измерения
	Значение оценочных показателей

	1
	Коммерческая скорость бурения до проведения организационно-технического мероприятия
	Vк1
	м/ст-мес
	

	2
	Коммерческая скорость бурения при использовании нового типа оборудования
	Vк2
	м/ст-мес
	

	3
	Сметная стоимость 1 м проходки до проведения организационно-технического мероприятия
	См1
	руб.
	

	4
	Сметная стоимость 1 м проходки после проведения организационно-технического мероприятия
	См2
	руб.
	

	5
	Суммарная величина инвестиций за расчетный период Тр
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	тыс. руб.
	

	6
	Чистый дисконтированный доход за расчетный период Тр
	Дч
	тыс. руб.
	

	7
	Внутренняя норма доходности инвестиций
	Евн
	–
	

	8
	Индекс доходности (рентабельности) инвестиций
	Ед
	–
	

	9
	Срок окупаемости инвестиций
	Ток
	год
	


Оценка экономической эффективности инвестиций

В данном разделе излагается результат оценки рассматриваемого проекта (см. табл. 2) на основе выполнения следующих условий экономической эффективности инвестиций:

а) Дч
[image: image49.wmf]ñ

0;

б) Евн
[image: image50.wmf]ñ

r;

в) Ед
[image: image51.wmf]ñ

1;

г) Ток
[image: image52.wmf]á

Тр;

Все условия экономической эффективности инвестиций выполняются.

4. Организационно-экономические выводы (рекомендации)

В этом разделе формулируется заключение об экономической целесообразности реализации данного организационно-технического мероприятия (осуществление инвестиций) и даются рекомендации по его использованию на типовых нефтегазовых месторождениях УБР.

ВАРИАНТЫ ЗАДАНИЙ ПРИ ВЫПОЛНЕНИИ работы
Номер варианта задания устанавливается по трем последним цифрам шифра зачетной книжки. Каждой цифре номера варианта соответствуют свои исходные данные, необходимые для проведения расчетов (табл. 3, 4 и 5). Кроме этого, имеются общие исходные данные, независимые от варианта задания.
Общие исходные данные.

1. Срок службы нового типа оборудования Тсл = 7 лет.

2. Число буровых установок, использующий новый тип оборудования У = 5.

3. Доля затрат в сметной стоимости 1м проходки, зависящих от времени 
[image: image53.wmf]a

т = 0,6.

4. Налог на прибыль 20 %.

5. Принятая норма дисконта r = 0,1.

Таблица 3 – Исходные данные по первой цифре варианта задания

	Первая цифра варианта задания
	Инвестиции на проведение организационно-технического мероприятия (Kt), тыс.руб.
	Затраты на выполнение проектно-изыскательских работ (K пирt), тыс.руб.
	Балансовая стоимость нового типа оборудования (Kbt), тыс.руб.

	0
	7510
	481
	7029

	1
	7550
	483
	7067

	2
	7590
	485
	7105

	3
	7640
	487
	7153

	4
	7690
	489
	7201

	5
	7740
	491
	7259

	6
	7790
	493
	7297

	7
	7840
	495
	7345

	8
	7890
	497
	7393

	9
	7940
	499
	7441


Таблица 4 – Исходные данные по второй цифре варианта задания

	Вторая цифра варианта задания
	Коммерческая скорость бурения до проведения организационно-технического мероприятия (Vk1), м/ст-мес
	Коэффициент увеличения коммерческой скорости бурения в результате реализации проекта (kув)

	0
	895
	1,081

	1
	890
	1,082

	2
	885
	1,083

	3
	880
	1,084

	4
	875
	1,086

	5
	870
	1,088

	6
	865
	1,09

	7
	860
	1,092

	8
	855
	1,094

	9
	850
	1,096


Таблица 5 – Исходные данные по третьей цифре варианта задания

	Третья цифра варианта задания
	Сметная стоимость 1м проходки до проведения организационно-технического мероприятия (См1), руб.

	0
	2365,16

	1
	2370,25

	2
	2375,52

	3
	2380,34

	4
	2385,61

	5
	2390,43

	6
	2395,16

	7
	2400,52

	8
	2405,34

	9
	2410,25
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